AKCIE
MSCI Rumunsko
1 mésic 3 mésice 1 rok 900
Zimbabwe 19,3%  27,5%  48,8% 750 /
Nigérie 12,9%  19,1% -27,6%
Kefia 11,0%  20,8% 50% 990
Recko 9,4%  20,6% 3,7% 450 A
Rumunsko 6,3% 10,4%  39,2% N/
Ceska republika 23%  1,9%  1,3% 300 : : ' ' '
MSCl Europe 0.8% 51%  12.6% 2012 2013 2014 2015 2016 2017
MSCI Emerg. Markets -0,5% 1,5% 23,3%
MSCI World -1,4%  -1,8%  13,0% MSCI Rusko
USA 2,1%  -3,6% 14,0% 130 V\
Oman -5,9% -14,1% -11,7% 1100 AL
Trinidad a Tobago -7,5% -11,1% -0,4% 900 V \"/\
Australie -7,6%  -8,7% 9,3% v ‘ 7§ ;7 ‘
Brazilie -82% -149%  36,8% /00 V L
Rusko 94%  -99% 11,7% s5qp : : . : .
Zdroj dat: MSCI, data v EUR 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Vyvoj na akciovych trzich v kvétnu byl vesmés pozitivni, ackoliv po pfepoc¢tu do EUR vétsina akciovych trha
ztracela. Na nové historické maximum stoupla hodnota amerického akciového indexu S&P 500, némeckého
akciového indexu DAX. Hodnota indexu Eurostoxx 50 a japonského akciového indexu Nikkei 225 se pomalu
blizi lokalnimu maximu z roku 2015. Ve velmi dobré kondici pokracovaly také stfedoevropské trhy (vyjma
Polska). Nedafilo se pouze akciim v Brazilii, Rusku a Australii, které tahl doll téZebni sektor. Nalada na
akciovych trzich je nebezpecné optimisticka, mame obavy z vétsi korekce.

MENY
Velka Britdnie (GBP/CZK)

1 mésic 3 mésice 1 rok 40
Sv. Helena (SHP) 14,5%  151% 2,8% 37 /’\j\
Mosambik (MZN) 3,8% 9,6%  -4,5% /J \A
Island (1SK) 23%  -06% 223% 34
Moldavie (MDL) 0,6% 0,9% 6,1% 37 | \M
Madarsko (HUF) -0,2% -1,9% 0,0%
EMU (EUR) 1,9%  22%  2,2% 28 : : : : :
Euycarsko (CHF) 25%  45%  09% 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Japonsko (JPY) -3,9% -6,6% -2,7%
USA (USD) -4,4%  -1,7%  -2,8% USA (USD/CZK)
Velk Britanie (GBP)  -5,1%  -4,5% -147% 2° M
Rwanda (RWF) -7,0% -10,6% -14,5% 24 .,Fﬂ
Ghana (GHS) -7,7% 08% -123% ., _/
Uzbekistan (UZS) -7,8% -19,9%  -25,2%
Tadzikistan (TJS) -8,0% -16,2% -13,2% 20 1
Argentina (ARS) -8,8% -11,5% -16,1% 4g i i i i i

Zdroj dat: CNB, data v CZK 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Americky dolar v kvétnu oslabil viéi euru o dalsi 2,5 %. Nebo spiSe bychom méli fict, Zze euro posililo,
protoZe euro posilovalo v kvétnu ke vSem klicovym svétovym méndm. Kurz eurodolaru se jiz dostal nad
uroven 1,12 dolaru za euro. Mezi nejrychleji posilujici mény v kvétnu patfila ¢eska koruna, ktera zpevnila k
euru o neceld 2 % a k ostatnim ménam pak potazmo jesté vice (napfiklad k americkému dolaru posilila 0 4,5
% a k britské libfe o 5 %). Naopak prudce se propadly latinskoamerické mény (brazilsky real, argentinské
peso, chilské peso a peruanské nuevo sol) v reakci na korupéni skandal okolo brazilského prezidenta.

KOMODITY
Vepiové maso (USD/Ib)
1 mésic 3 mésice 1rok 140
Veprové maso 22,4% 20,6% 1,2% 115 M
Ryze 21,9%  19,8% 1,7%
Kakao 12,8% 3,5% -29,3% 90 -
Uhli 9,8% 3,5%  37,6% ,/\ ,J
p 65 N—/
Benzin 45%  63% -0,7% V
Oves 42%  -3,9%  31,2% 40 . . . . ;
Kukufice 3,9% 1,4% -8,1% 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Zlato 0,0% 1,6% 4,3%
Ropa WTI -1,7%  -10,4% -2,1% Pomerancovy koncentrat (USc/Ib)
Dievo 9,1%  -58% 13,7% 220
Hovézi maso -10,1% -2,4% 2,5% 190
Uran A132%  -141%  -27,5% .0 II \
Zelezné ruda -132%  -31,1%  11,4% '“‘
Repka -15,0% -15,4%  -6,4% 130 ‘MN*
Pomerancovy konc. -15,5%  -15,5% -12,5% 100 , : : : :
Zdroj dat: OnVista, data v USD 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Nejobchodovanéjsi komodity v kvétnu nezazily nic zvlastniho. Hodnota indexu DJ Commodity poklesla o 1,7
%, coz koresponduje s vyvojem ceny ropy. Cena zlata a stfibra zlistala na konci mésice stejna jako na
pocatku. Nejvétsi cenovy skok smérem nahoru zaznamenaly vepfové maso a ryze, jejichZ cena se dostala na
nové roéni maximum. Naopak nejvétsi propad ceny jsme mobhli sledovat u pomerancového koncentratu a
fepky, jejichZ cena klesla na ro¢ni minimum. Vyrazné poklesla také cena Zelezné rudy a uranu. Cena uranu
se blizi tfinactiletému minimu z listopadu loriského roku.
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