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Zdroj dat: MSCI, data v EUR 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

V lednu americké akciové indexy jesté zvladly posunout historickd maxima na nové rekordy. Index Dow
Jones se poprvé v historii dostal nad hranici 20 000 bodd. Nyni vsak mnohé ukazatele varuji, Ze jsou akcie z
kratkodobého hlediska prekoupené a hrozi zde v brzké dobé korekce. V lednu se také znovu dafilo akciim na
rozvijejicich se trzich, které tentokrat tahly zejména trhy v Brazilii, Ciné a Koreji. Hodnota indexu MSCI
Emerging Markets stoupla v lednu zhruba o 3 % a pomalu se blizi maximu z roku 2015. Ve stfedni Evropé v
lednu ofZil polsky trh, kde v priméru stouply ceny akcii 0 8 %.
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Austrélie (AUD/CZK)
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Novy Zéland (NZD) 3,0% 4,1% 14,0% 70,5 A
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Zdroj dat: CNB, data v CZK 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

V novém roce zatim mezi nejrychleji posilujici mény patfi australsky a novozélandsky dolar. Obecné se v
lednu dafilo vétsiné "komoditnich mé", coz koresponduje s vyvojem na komoditnich trzich. Posilila také
norskd koruna, brazilsky real, chilské peso, kanadsky dolar a jiné mény zemi, kde velkou ¢ast exportu tvori
komodity. Naopak rist amerického dolaru se v souladu s nasim oCekavanim zastavil. Do kurzu americké
mény se jiz promitlo o¢ekdvané zvySovani Urokovych sazeb v USA v kontrastu s nulovymi ¢&i zapornymi
urokovymi sazbami v Evropé, Japonsku a mnoha dalSich zemich. Americky dolar si nyni prochazi korekci.

KOMODITY
Zinek (USD/t)
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Zlato 5,2% -5,2% 8,3%
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Zdroj dat: OnVista, data v USD 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

V lednu nadale na burze rostly ceny vétsiny primyslovych kovu. Pfidaly se také drahé kovy a uran. Cena
uranu se po deseti letech setrvalého poklesu odrazila ode dna a v lednu stoupla o 21 %. Ceny primyslovych
kovll rostou jiz od za¢atku minulého roku. Méd, hlinik a Zeleznd ruda se dostaly zhruba na dvouleté
maximum. Cena olova stoupla na ¢tyfleté maximum. A cena zinku je nejvyssi za poslednich deset let. Pokud
tento trend vydrZi a ceny téZenych surovin neza¢nou zase padat dolll, mélo by se to pozitivné projevit do

hospodafrskych vysledkl mnoha tézara jako je BHP Billiton, Rio Tinto, Vale, Glencore ad.

INVESTIENI TIP MESICE AKCIE: Teck Resources
Teck Resources je kanadska tézebni spolecnost, 80
ktera patfi k prednim svétovym producentlm zinku 60 i

a médi. Kromé toho tézi také uhli a podili se na 40 -
jednom velkém ptipravovaném projektu na tézbu

~
ropnych pisk. Jeji trzni hodnota je cca 14 mld. USD, 20 \/
roCni trzby zhruba 6 mld. USD. Vysoce rizikova 0 T T T T T T ]
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