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Akcie na hlavnich svétovych trzich v USA a Evropé jiz tfeti mésic "hybernuji". Delsi dobu nepfisla zadna
zprava, ktera by méla silu zahybat s trhem. A hospodarské vysledky jednotlivych firem vesmés odpovidaji
ocekavani. Hodnota indexu MSCI World je tak na stejné Urovni jako pred rokem. Naproti tomu se posledni
rok dafi akciim na rozvijejicich se trzich. V Fijnu stoupla hodnota indexu MSCI Emerging Markets o 3 %,
taZzena zejména brazilskym trhem, kde od ledna stouply ceny akcii 0 80 %. Mezi nejhorsi trhy naopak letos
patfi lzrael. To je ddno vyvojem akcii spole¢nosti Teva, které maji zhruba 50% vahu v indexu MSCI Israel.

MENY
USA (USD/CZK)
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Zdroj dat: CNB, data v CZK 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

V Fijnu zacal po delSi dobé posilovat americky dolar. K euru posilil 0 2 % a k japonskému yenu zhruba o 3,5
%. To koresponduje s nasim stfednédobym vyhledem. V propadu pokracovala britska libra, kterou tlaci dolt
spekulativni hedge fondy. AZ uzaviou své pozice, mlze libra naopak zacit posilovat. Pfedpokladame, Ze je to
otazka cca 1-2 mésicl. Zajimavou spekulativni pfileZitost v listopadu nabizi mexické peso. Jeho kurz v
uplynulém pllroce klesal spolu se stoupajicimi preferencemi Donalda Trumpa. Pokud v americkych
prezidentskych volbach zvitézi Hillary Clintonova, coz je pravdépodobnéjsi, mélo by peso posilit.

KOMODITY
Zlato (USD/Oz)
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Zdroj dat: OnVista, data v USD 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Drahé kovy v fijnu pokracovaly v korekci, koncem mésice se ale jejich cenovy vyvoj zacal otacet. To bereme
jako signal k nakupu, nebot véfime, Ze cena zlata v pFistich mésicich a letech vyrazné poroste. Nadale roste
cena kavy a pomerancového dzZusu, tyto komodity zatim patfi k nejvynosnéjsim spekulacim tohoto roku.
Také hlavni zemédélské plodiny - p3enice, kukufice a séja - v fijnu lehce zdrazily. Stale jsou vsak z
historického pohledu velmi levné a dle naSeho nazoru skytaji zajimavou spekulativni pfilezitost na horizontu
cca 1-3 roky. Naopak propad ceny uranu zatim stale nema konce. Uran je nyni nejlevné;jsi od roku 2004.

INVESTICNI TIP MESICE AKCIE: Newmont Mining
Zlato patfi k nejlepsim investicim tohoto roku a
podobné tomu dle naseho nédzoru bude i pristi rok. 60 -
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