Hlavni ménové pary nezaznamenali v srpnu Zadné vyrazné pohyby. Zistava trochu s podivem, Ze americky
dolar neposiluje vi¢i euru, franku, yenu a libfe. Centralni banky Japonska, Svycarska, Velké Britanie a také
Evropska centralni banka pokracuji ve své snaze fedit penézni zdsobu a znehodnotit penize prostfednictvim
inflace, oslabeni mény, nebo zapornych Uroku. Zatim vsak bez vétsich vysledkd. Proto nadéle ocekavame, ze
v dohledné dobé za¢ne americky dolar vici témto ménam posilovat. Spoustééem by mohlo byt pfipadné
zvySeni Urokovych sazeb ze strany amerického Fedu, se kterym uz trh pfilis nepocita.

AKCIE
300 Mmsci Cina

1 mésic 3 mésice 1 rok I\
Kolumbie 9,9% 12,2% 12,4% 250
Sri Lanka 7,8% 10,5% -15,3% 200 / \l\ 4
Cina 78%  10,3% 6,0% W M "t
Rumunsko 6,1% 13,1% 6,1% 150 W
Irsko 5,9% -3,1% -5,2%
MSCI Emerg. Markets ~ 2,7%  10,6%  9,8% 100 : : ; : : :
MSCI Europe 0,4% -0,8% -5,5% 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
USA 0,3% 3,6% 10,2%
MSCI World 0,3% 2,6% 5,1% MSCI Ceska republika
Dansko 62% 67% 15% %0
Estonsko -6,4%  -65%  12,1% 600 WVA
Kena -6,6% -6,6% 0,7% 500 \
Jihoafricka reublika -7,4% 7,9% -4,7% M
Ceska republika 9,9%  -8,7% -24,4% 400 v W
Botswana -16,4% -20,0% -35,8% 3g0 . . : . . :

Zdroj dat: MSCI, data v EUR 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Na zapadni fronté klid. Na vychodni rust. Akciové trhy v USA a Evropé posledni mésic jen preslapuji na
misté. Nemaji uz silu na zadny velky rdst, ale nemaji zatim ani divod k dramatickému propadu. Poptavka s
nabidkou jsou momentalné vyrovnané, tudiz ceny stabilni, volatilita nizka. D4 se predpokladat, Ze volatilita
na podzim zase stoupne a muZe také dojit k dalSi korekci. Naproti tomu prekvapivé dobie se posledni
mésice vede akciim na rozvijejicich se trzich. Tentokrat od Brazilie pievzala oté7e Cina, ale dafilo se i akciim

KOMODITY
Palmovy olej (MYR/t)

1 mésic 3 mésice 1 rok 4 000
Palmovy olej 17,6% 6,0% 44,8% 3500 '\
Topny olej 10,3% -6,4% -16,0% I \ '/\
Mléko 7,9% 28,6% 1,0% 3 000 \ 4
Ropa WTI T 9k T, o e AN MJ
Benzin 7,0% -13,0%  -3,9% W’
Zeleznd ruda 6,7%  10,9% 9,3% 2 000 . : : : :
Rhodium 6,4% 0,0% -18,4% 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Zlato -3,1% 7,7%  15,3%
Stfibro -8,2% 16,6% 27,6% Oves (USD/busl)
Platina -8,3% 7,4% 4,1% 500
Veprové maso -8,7%  -22,2% -7,4% 400
Kukurice -9,9% -25,4% -17,0% 300 -
PsSenice -11,0%  -24,7%  -24,8%
Bavina A11,9%  22%  2,5% 200 7% \ a4 |
Oves -19,9% -14,8% -31,8% 100 B

v Rusku, Brazilii a Indii. Prazskou burzu v srpnu téhly dolG akcie Komer¢ni banky.

MENY
EMU (EUR/CZK)

1 mésic 3 mésice 1rok 28
Zambie (ZMK) 7,2% 9,2% -7,1% 27 y DN
Kolumbie (COP) 4,8% 4,6% 5,4%
Uruguay (UYU) 44%  89%  04% 26
Kazachstan (KZT) 3,4% -0,9% -29,1% 5 \1 a AV,\"
Afghanistan (AFN) 3,3% 3,6% -1,8% VW
EMU (EUR) 00%  00% 00% 24 ' ' ' ' ' '
USA (USD) 0,2% 0,3% 0,8% 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Japonsko (JPY) -0,2% 7,7% 18,3%
Velka Britanie (GBP) -0,4% -10,1% -14,2% USA (USD/CZK)
Swycarsko (CHF) 3% 08% -13% 2/
Turkmenistan (TMT) -5,4% -4,6% -3,3% 24 MAF
Ukrajina (UAH) -5,4% -4,1%  -15,3% 21 /"
Nigérie (NGN) 5,6% -41,2%  -40,6%
Mongolsko (MNT) -6,4%  -93%  -9,1% 18 1
Rwanda (RWF) -10,1% -9,7% -157% 15 : i : i i :
Zdroj dat: CNB, data v CZK 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Zdroj dat: OnVista, data v USD 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Cena ropy koncem srpna zacala znovu stoupat, nebot Rusko chce se Saudskou Arabii a ostatnimi staty OPEC
dojednat omezeni, nebo minimalné zastropovani produkce. Pro Rusko i mnohé arabské zemé je takto nizka
cena ropy znicujici. Ale nikdo se nechce vzdat svého podilu na trhu, takZe neni vibec jisté, jestli se v
dohledné dobé OPEC s Ruskem domluvi. Ceny drahych kovi naopak zacaly klesat, pfisla oéekavana korekce.
Ta mlzZe jeden aZz dva mésice trvat, ale predpoklddame, Ze pred koncem roku cena zlata znovu poroste.
Velky propad v srpnu zaznamenaly ceny obilovin. PSenice i kukufice jsou nejlevnéjsi za poslednich 10 let.

INVESTICNI TIP MESICE Cesky fond ptidy
Cesky fond pidy vykupuje, zceluje a pronajima
zemédélskou pudu. Zcelovanim mensich poli roste 1300
jejich hodnota a také trzni najemné. Za dva roky 1200
fungovani fond zhodnotil majetek o 34 %. Jednd se o /
fond kvalifikovanych investord, ktery ma akumulaéni /

i dividendovou tfidu. Majetek oceruje pololetné. 1 000 T
Minimalni investice do fondu je 3,5 mil. K¢&. 2014 2015
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