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Burzovni pranostika "Sell in May and go away" se tentokrat nenaplnila. Naopak vétsina akciovych trhi zaZila
v kvétnu nebyvaly rist. Jiz Sesty mésic v fadé se dafilo akciim v USA. Index S&P 500 v kvétnu vytvofil nové
historické maximum na urovni 1687,18 bodu. Také némecky index DAX v kvétnu stoupl na historické
maximum 8557,86 bod(. Ve vzduchu je nyni stéle vice citit, Ze se tento rist chyli ke konci. Investortim proto
radéji doporucujeme minimalizovat pozice v akciich, zejména v zahranici. Akciim na PraZské burze se opét
nedafilo. Tentokrat byly nejvétSim propadakem akcie NWR, jeZ spadly o 35 % na historické minimum.
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V kvétnu na sebe upoutal pozornost zejména australsky dolar. 8. kvétna sniZila australskd centralni banka
zékladni Urokovou sazbu z 3 % na 2,75 %. Australsky dolar v nasledujicich dnech prudce oslabil a dostal se
pod paritu s americkym dolarem aZ na kurz 0,96 dolaru. Klesajici trend australského dolaru jesté umocriuji
obavy z vyvoje Cinské ekonomiky, na niz do znaéné miry zavisi australsky téZebni sektor. Australii
momentalné trapi padajici ceny uhli a Zelezné rudy, které se brzy promitnou do nizsich ziskd australskych
téZarl. Zhorsi se také obchodni bilance australské ekonomiky. Kurz australské mény tedy opravnéné klesa.

KOMODITY
Séja

1 mésic 3 mésice 1 rok 1800 A
Soja 82%  4,0%  12,6% 1550
Olovo 80%  -3,6%  14,2% fV\A N \l\/
Paladium 72%  32% 231% L300 /J |9
Pomerancovy konc. 5,6% 17,8% 35,1% 1 050
Palmovy olej 4,8% 0,2% -22,8% JJ
Hovézi na vykrm 3,6% 1,7%  -8,0% 800 ‘e
Méd 3,3% 6,9% 2,1% 5/2010 5/2011 5/2012 5/2013
Ropa WTI -1,6% -0,3% 5,8%
Zlato -6,1% -12,4% -11,3% Drevo
Kava -6,3% -11,3% -20,9% 400
Zemni plyn -8,1% 14,3% 64,2% 350
St¥ibro 8,6% -221% -20,1% 500 [ / \
Bavina -8,7% -6,5% 11,2%
Oves 9,9%  -7,0% 32,9% 250 1
Dfevo -12,5% -205%  85% 00 b4 Y
Zdroj dat: OnVista, data v USD 5/2010 5/2011 5/2012 5/2013

Cena zlata a stfibra v kvétnu opét poklesla. Stfibro je nyni nejlevnéjsi od roku 2010. Jesté vétsi pokles ale
zaznamenalo stavebni dfevo, které od brezna zlevnilo o 25 %. Vysokd cena dieva pfiméla americké pily k
navyseni produkce. Nyni zde zafungoval klasicky zakon nabidky a poptavky - rostouci nabidka vede k
poklesu ceny. V pfipadé baviny zase vede k poklesu ceny niz$i poptavka z Ciny, hlavniho spottebitele baviny.
Naopak ¢inska spotfeba soji roste. Z toho tézi hlavné americti a brazilsti producenti séjovych bobu. Zasoby
séjovych bob( v USA by mély klesnout na nejnizsi uroveri od orku 2004. Cena sdji logicky roste.

INVESTICNI TIP MESICE

Cameco je kanadska spolecnost zabyvajici se tézbou
a zpracovanim uranu. Dle objemu tézby uranu 40 o~

aktualné druhd nejvétsi firma na svété s aktivy v / \

USA, Kanadé a Kazachstanu. Oéekavany rdst ceny 30 VJ 2

uranu se v nejblizsich letech vyrazné promitne do 20 A

ceny akcii této firmy. Investice vhodna pro
stfednédoby aZ dlouhodoby horizont (2-7 let).

AKCIE: Cameco (New York)
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