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Ceska republika
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MSCI Nigérie
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1 mésic 3 mésice 1 rok
Nigérie 9,6% 10,7% 2,6% 450 TN
Vietnam 7,6% 149%  -7,8% \ /'/\
Kolumbie 6,6% 13,0% 24,9% 400 v VA\
Litva 6,4% 12,5%  -0,8% 350 ~
Kefia 4,4%  165%  0,0% W
USA 01%  54% 149% 300 T e
MSCI World -0,8% 3,1% 4,5% 4/10 10/10 4/11 10/11 4/12
MSCI Emerg. Markets -0,9% -0,5% -4,5%
MSCI Europe -2,3% 0,9% -9,4% MSCI Argentina
Ceska republika 51%  -2,0% -19,7% 20 /\
Italie -8,0% -7,4% -32,5% 200
Srbsko 85%  26% -336% . v/ V\ ”
Finsko 0,6%  -4,0% -28,0% \-\
Spanélsko -12,8% -18,1% -36,5% 100 \
Argentina -29,3% -425% -503% ¢o o
Zdroj dat: MSCI, data v EUR 4/10 10/10 4/11 10/11 4/12

V dubnu jsme byli svédky prvni vétsi korekce na akciovych trzich od listopadu loriského roku. Ceny akcif
klesaly v New Yorku, Frankfurtu, Londyné i Tokiu. Také na Prazské burze akcie zlevnily. Nejvétsi propad
zaznamenaly akcie na burze v Buenos Aires, kde zahranicni investofi berou nohy na ramena po té, co
poslanci odhlasovali zndrodnéni nejvétsi argentinské ropné spolecnosti YPR vlastnéné Spanélskou firmou
Repsol. S ohledem na velmi $patnd data ze zpracovatelského primyslu a nejvétsi pokles v maloobchodnich
trzbach v eurozéné od roku 2008 ocekavame v kvétnu u akcii dalsi pokles, zejména v Evropé.

MENY
GNF/CZK

1 mésic 3 mésice 1 rok 5,0
Guinea (GNF) 44%  23% 108% 43
Mosambik (MZN) 41%  -2,8%  31,4% f\
Japonsko (JPY) 4,0% -6,1% 17,1% 3,5
Filipiny (PHP) 35%  01% 173% ;g |
Madarsko (HUF) 34%  12%  -53%
Brunej (BND) 32%  -04% 144% 20 trrrrrrrrr o
Velka Britanie (GBP) 31%  L14% 12,7% 410 10/10 4711 10/11  4/12
USA (USD) 1,6%  -1,5%  155%
Svycarsko (CHF) 0,8%  -1,0%  10,0% MMK/CZK
Euro (EUR) 05%  13%  2,7%
Salomounovy o. (SBD) -2,6% -1,5% 24,7% 3
Ghana (GHS) 28% -1L1%  63% - \
Burundi (BIF) 5,5%  -7,8%  2,5% \
Gambie (GMD) -6,0%  -45%  2,0% 1
Myanmar (MMK) -99,2%  -99,2%  -99,1% e

Zdroj dat: CNB, data v CZK 4/10 10/10 4/11 10/11 4/12

Australska centralni banka snizila zékladni Grokovou sazbu o 50 bodl na 3,75 %, diky tomu australsky dolar
nadale mirné oslabuje. Americky dolar zpevnil k euru o jedno procento, kurz eurodolaru se tak znovu blizi
hranici 1,3 dolaru za jedno euro. Olekava se, Ze dolar tuto hranici brzy pfekona a bude vi¢i euru nadale
posilovat. Mnoho analytikd pfedpovidd dolaru ndvrat na paritu s eurem 1:1. Myanmar po 35 letech zménil
rezim kurzu kyatu na volné plovouci, coZ vedlo k jeho prudkému oslabeni o 99 %. Kurz v bance nyni
odpovida realité na ¢erném trhu. To mUzZe vyrazné pomoct barmské ekonomice.

KOMODITY
Dfevo

1 mésic 3 mésice 1rok 350
Drevo 89% 133%  7,3% 300 1\ I~
Séja 7,2% 25,1% 8,1%
Zemni plyn 71% -12,0% -492% 290 1
Olovo 4,9%  -3,0% -143% 200
Paladium 4,5% -0,5% -14,2%
Ryze 2,9%  7,5%  1,3% 190 trrrrrrrrrrrrr e
Ropa WTI 1,7% 6,5% 7.8% 4/10 10/10 4/11 10/11 4/12
Zlato -0,1% -4,3% 6,6%
Veprové maso -4,4% -3,4% -9,5% Cukr
Stfibro -4,6% -6,9% -36,2% 36 /\
Mléko -6,0% -8,1% -7,1% 30
Benzin -6,1% 7,8% -8,3% 2
Hovézi maso -6,3% -11,6% 0,9%
Pomerancovy konc. -11,8%  -29,0% -15,2% 18 J
Cukr -150% -11,8%  54% 49 o
Zdroj dat: OnVista, data v USD 4/10 10/10 4/11 10/11 4/12

Vétsina komodit v dubnu mirné zlevnila. Vyjimkou jsou séjové boby, jejichZ cena jiz paty mésic v fadé roste
a dostala se na nejvyssi Uroven od roku 2008. Naproti tomu cukr a pomerancovy koncentrat nadale zlevriuji
a obchoduji se na dvouletych minimech. Poklesla také cena mléka a masa na komoditni burze v Chicagu.
Dobra zprava pro motoristy, po pll roce ristu zacala na burze klesat cena nafty a benzinu, coZ by se v
nasledujicich tydnech mélo zadit projevovat také u Cerpacich stanic. Oéekdvame pokles cen pohonnych
hmot zhruba o dvé koruny na litr.

INVESTICNI TIP MESICE
Pasivné spravovany podilovy fond Parvest World 100

Agriculture od spole¢nosti BNP Paribas investuje 90 m A

\" 4

FOND: Parvest World Agriculture

prostfedky podilniki do indexu zemédélskych
komodit. Vyjma séjovych bobl a hovéziho jsou
vSechny zemédélské komodity aktudlné relativné 70
levné ve srovnani s cenami v poslednich trech
letech. Investice vhodna pro horizont 5 a vice let.
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