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Ceska republika
AKCIE
MSCI Ukrajina
— — 400
1 mésic 3 mésice 1 rok A
Ukrajina 16,0%  28,4%  59,4% 350 f
Chorvatsko 14,3%  11,0%  12,5% / \/'\ /
Norsko 14,0%  13,6%  14,9% 300 / \/
Rakousko 12,9%  13,7%  14,8% 250 A
Jihoafricka reublika 11,3%  14,6%  39,8% / V'
MSCI Europe 51%  60% 80% 200 7m0V T 77
Ceska republika 49%  -1,8% -1,0% 9/09 12/09 3/10 6/10 9/10 12/10
MSCI World 41% 10,5%  17,2%
MSCI Emerg. Markets 3,8% 8,9% 24,4% MSCI Botswana
USA 34%  12,4%  21,0% 1000 —
'[unlsko -4,8% -105%  163% 900 -1 # \
Recko 5,1%  -9,2%  -42,6% 800
Ghana 52%  -44%  37,2% \
Turecko -59%  -62%  26,6% 700 \
Botswana -12,9%  -21,3%  -202%  ggg R

Zdroj dat: MSCI, data v EUR 9/09 12/09 3/10 6/10 9/10 12/10
Ceny akcii ve svété v primeéru stouply za prosinec o 4 % a za cely rok 2010 o 17 %. Konecné se probudila i

Prazska burza, zavér roku patfil hlavné akciim NWR. | tak ceské akcie zakoncily rok mirné ve ztraté. Oproti

trhdm PIIGS ale jeSté dopadly dobfe - portugalské akcie od ledna ztratily 9 %, italské 12 %, irské 14 %,

Spanélské 20 % a recké dokonce 43 %. Nejlépe si v roce 2010 vedly trhy v JV Asii (Sri Lanka 84 %, Thajsko 61

%, Bangladés 53 %) a Jizni Americe (Argentina 82 %, Peru 60 %, Chile 52 %). Tento trend by mél dlouhodobé

pokracovat, prida se také Rusko, stfedni Asie, Blizky Vychod a Afrika.

MENY
MZN/CZK

1 mésic 3 mésice 1 rok 650
Mosambik (MZN) 68% 165% 28% 600 - \—r 2\ /\
Jihoafricka rep. (ZAR) 5,2% 9,7%  13,7% v \ /
Lesotho (LSL) 52%  97% 13,7% >0 v
Namibie (NAD) 5,2% 97%  13,7% s5qq
Svazijsko (SZL) 5,2% 9,7% 13,7%
Svycarsko (CHF) 4,5% 8,3%  12,4% 450 L S B A L A R
Japonsko (JPY) 0,9% 6,6%  16,0% 9/09 12/09 3/10 6/10 9/10 12/10
Euro (EUR) 0,6% 1,8% -5,3%
Velka Britanie (GBP) -2,1% 1,8%  -2,3% SDG/CZK
USA (USD) 22%  40%  21% 10
Turecko (TRY) -4,6% -2,5% -1,4% 9,25

Libérie (LRD) -49%  55%  -1,1% / \
Salomounovy o. (SBD)  -6,3%  -0,1% 3,6% 85

Madagaskar (MGA) -7,0% -1,9% -6,1% 7,75 // \/\ A

“/ \
Sudan (SDG) 73%  -14%  -54% 0

Zdroj dat: CNB, data v CZK L
9/09 12/09 3/10 6/10 9/10 12/10

Svycarsky frank pokracuje v ristu a opét potvrdil povést "bezpeéné" mény. Vyhledavané jsou také tzv.
"komoditni mény", které vesmés vsechny za rok 2010 zpevnily - australsky dolar posilil v roce 2010 vztazeno
k ¢eské koruné o 15 %, jihoafricky rand o 14 %, malajsky ringgit o 13 %, chilské peso o 11 %, novozélandsky
dolar o 9 %, kanadsky dolar, brazilsky real a indonéskd rupie o 7 %, pouze norskd koruna a rusky rubl
nezpevnily. Tento trend bude z dlouhodobéjsiho pohledu nadale pokracovat. Na predni pricky by se v roce
2011 mohlo dostat chilské peso a rusky rubl, také ¢eska koruna a polsky zloty by mély posilovat.

KOMODITY
Drevo

350

1 mésic 3 mésice 1 rok

Dievo 30,0%  40,2%  37,2% 300

A /
Bavina 22,6%  41,5%  90,1% /\ A/
250

Kava 18,7% 30,5% 75,1% f/ U -
Zinek 16,2% 11,2% -5,1% 500

Cukr 159%  356%  20,3% /

Kukufice 153%  26,2% 51,4% 150 +—————— T

Méd' 15,0%  20,0%  29,8% 9/09 12/09 3/10 6/10 9/10 12/10

Ropa WTI 6,1% 11,8%  11,7%

Rhodium 5,3% 5,7% -2,0% 130 Hovézi na vykrm

Vepfové maso 3,9% 5,3% 19,7%

Ryze 35% 13,9%  -3,1% 120 =

Zlato 2,8% 8,6%  29,8% 7~ /-’\/
110 —

Zemni plyn 2,6% 8,6% -25,9%

Hovézi maso 0,9% 49%  256% 100

Hovézi na vykrm 0,7% 8,4% 26,1% 90 T{ ———

Zdroj dat: OnVista, data v USD 9/09 12/09 3/10 6/10 9/10 12/10
Ceny komodit nadale rostou. Hned devét komodit - bavina, kdva, cukr, hovézi, méd, cin, stfibro, zlato a
paladium - se béhem prosince dostalo na nova historickd maxima. Za rok 2010 nejvice vzrostla cena paladia
097 %, dale baviny o0 90 %, stfibra o 84 %, kdvy o 75 % a fepky o 73 %. Poklesla cena zemniho plynu o 26 %,
kakaa o0 10 %, zinku 0 5 %, ryZe o 3 % a rhodia o0 2 %. VSechny ostatni komodity v roce 2010 podrazily. Bé&Zni
spottebitelé zdraZeni pociti zejména u cen potravin a elektroniky. Stale vice lidi se ohlizi po komoditach jako
zajimavé investicni alternativé, pfichazi viak pozdé, naskakovat do rozjetého pendolina se nevyplaci.

INVESTICNI TIP MESICE Gerdau S.A. (New York)
Brazilskd oceldfskd firma Gerdau ma velmi dobré 18
vyhlidky do budoucna s ohledem na nutné budovéni 1 -
sportovist a infrastruktury pro MS ve fotbale 2014 a

14 -
letni olympiadu 2016. Trzni kapitalizace ¢ini 20 mld.
USD, rogni trzby 18 mld. a ro¢ni zisk 1,5 mid. (P/E = 12 ) 4
13; P/S = 1,1; P/B = 1,8; profit margin 9 %). Investice ~ 10 ——
vhodna pro horizont 4-6 let. 9/09 12/09 3/10 6/10 9/10 12/10
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