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ela Jizni Amerika patfi dle klasifikace
Organizace spojenych narodi a Me-
zinarodniho ménového fondu (MMF)
mezi tzv. emerging and developing
economies (not least developed) neboli mezi
rozvijejici se zemé, ale ne ty nejvice ,,zaostalé".
Stejny statut nalezii Ceské republice. Pokud jde
o prumeérnou zivotni uroven obyvatel, jsme na
tom vyrazné lépe. O tom svédcdi i nesrovnatel-
né vyssi HDP na hlavu, pfrepocteny podle parity
kupni sily. VV roce 2008 by podle odhadu MMF
mél v CR tento ukazatel dosahnout 25 765 USD.
Jak muzete vidét na mapé, je to téemér dvojna-
sobek nez v Chile, které je na jihoamerickém
kontinentu ekonomicky nejrozvinutéjsi.
Sledované zemé maji nékolik spoleénych
rysu. S vyjimkou Uruguaye je cely region poset
nalezisti strategickych surovin. Na severoza-
padé jde hlavné o ropu, v hornatych oblastech
pak rdzné kovy pocinaje médi a konce u zlata.
Kromé toho se zde nachazeji velmi drodné
pady. Jizni Amerika patfi v globalnim méfitku
k pfednim producentiim a exportérim zemé-
délskych komodit. Sektor zemédélstvi a na-
vazujici potravinarsky pramysl hraji v mnoha
zemich klicovou roli, vytvareji zhruba 10 az
20 % HDP a zaméstnavaji kolem 30 % obyvatel.
Ropa, kovy a zemédélské produkty maji za-
sluhu na tom, Ze vétsina zemi vychazi s klad-
nou obchodni bilanci (vyvozy pfevazuji nad
dovozy). Zaroveri se vyraznou mérou podileji
na devizovych pfijmech. Jelikoz ceny komo-
dit na svétovych trzich béhem uplynulych let
raketoveé vyrostly, mohou se také zdejsi vlady
tésit z vysokych pfijma do statni pokladny.
Klicové je, jak s nimi dovedou nalozit. Po ce-
lém kontinentu vladnou levicové orientované
politické sily. Namisto dlouhodobé fizenych
investic do infrastruktury, vzdélavani, vyzku-
mu atd. je mnoho prostfedki utapéno v social-
nich vydajich.
Kromé surovin oplyva kontinent také nej-
cennéjsi komoditou ze vsech, a tou je pitna
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voda. Z dlouhodobého hlediska mize tento
fakt hrat klicovou roli i v ekonomice, nebot
zasob pitné vody rapidné ubyva. Jiz dnes ma
voda pfinos pro Jizni Ameriku i jako levna
energie. VV nékterych zemich tvofi produkce
hydroelektraren vice nez polovinu energie.

Ve vsech zemich zapomnély vladnouci
slozky s ekonomickym rozvojem na budova-
ni adekvatni infrastruktury, ale v poslednich
letech se to snazi dohnat, coz je zaroven vel-
mi zajimava pfilezitost pro investory. Obecné
firmy, podnikajici v oblasti infrastruktury na
rozvijejicich se trzich patfi k jedném z dlouho-
dobé nejperspektivnéjsich investic.

Jiz od mych profesnich zacatkd na poli in-
vesticniho poradenstvi doporucuji dlouho-
dobym investorim zahrnout do portfolia vy-
znamnou cast Latinské Ameriky a specialné
Brazilii. Dnes muzu s klidem fFici, Ze to byla ve
vétsiné pfipadd nejvynosnéjsi a pfitom velmi
jednoducha investice. V pulce kvétna jsem
doporucil vSem klientiim prodat a realizovat
zisky, jelikoz se obavam vyraznéjsi korekce
na komoditnich trzich (az tento élanek vyjde,
bude uz mozna korekce v plném proudu).

| kdyby ke korekci nedoslo nyni, je to prav-
dépodobné otazka maximalné mésicu. Hlubsi
propad komodit by mohl tyto trhy kratkodobé
negativné ovlivnit. Z toho diivodu se dnes radé-
ji drzim stranou. Ale aZ korekce probéhne, budu
s velkou pravdépodobnosti znovu nakupovat.
Kdo investuje s dlouhodobym horizontem (10
a vice let), nemusi se ani s hrozbou korekce
nijak trapit. Dlouhodoby potencial ,,Brasilia &
Comp. jesté zdaleka nebyl vycerpan. Vyno-
sy by na delSim horizontu mély byt vyssi nez
u rozvinutych trha, ale spiSe cekejte jednotky
procent nez nasobky, jako tomu bylo doposud.
Tyto trhy se i nadale jevi jako idealni zejména
pro pravidelné investice.

Stranku pripravil Jan Traxler, FINEZ Investment
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Zdroj: FINEZ Investment Management, Mezinarodni ménovy fond, MSCI Barra, Standard&Poor’s
Rust HDP v %, HDP na hlavu prepocteny na paritu kupni sily v dolarech, inflace a pocet obyvatel je podle odhadu MMF pro rok 2008.

Investicni doporuceni (1= nejlepsi, 5=nejhorsi). Podrobnéjsi analyzy v samostatném élanku na www.finez.cz
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