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Vyvazené portfolio

PRIVATNI INVESTICNI PORADENSTVI - investujte chytfe a efektivné

Rizikovy profil

1

2

Investicni cile a strategie portfolia

Cilem portfolia je dosahnout Cistého anualizovaného vynosu 6-8 % p.a. pfi primérné anualizované
volatilité do 10 %. Maximalni kratkodoby pokles hodnoty portfolia by nemél byt vétsi nez 30 %.
Portfolio by mélo byt Siroce diverifikovano do rdznych tfid aktiv a déle dle regiond, sektorl a mén.
Minimalni doporuceny investicni horizont je 5 let.

Historicka vvkonnost portfolia (v CZK)

1 mésic 2,40%
3 mésice 6,01%
6 mésicu -0,19%
1 rok -3,77%
3 roky 46,41%
5 let 12,40%
3 roky p.a. 13,55%
5 let p.a. 2,37%
2007 -1,99%
2008 -21,67%
2009 27,05%
2010 19,75%
2011 -3,77%

SloZeni portfolia
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Historicka rizikovost portfolia

Anualizovana volatilita Sharp Ratio
1rok 2,23% -2,56
3 roky 7,38% 1,57
5 let 5,50% 0,08
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Upozornéni: Pfedchozi vynosy nezarucuji stejné vysledky v budoucim obdobi. Hodnota investovaného majetku a pfijmua z
ného muZe stoupat i klesat a neni zaruéena plna ndvratnost investované ¢astky.

Fond ISIN Ména Typ fondu Podil
Conseq Invest Dluhopisovy 1E0031282662 CZK  dluhopisovy 10%
Templeton Global Total Return LU0170475312 USD  dluhopisovy 10%
Pioneer Euro High Yield LU0229386064 EUR  dluhopisovy 10%
BNP Paribas L1 Bond World Emerging Local LU0251280011 USD  dluhopisovy 10%
ING Global High Dividend R CZK LU0295015480 CZK  akciovy 10%
Credit Suisse Global Value R CZK LU0458681094 CZK  akciovy 10%
Franklin Global Small-Mid Cap Growth LU0144644332 USD  akciovy 10%
Templeton Emerging Markets LU0128522744 USD  akciovy 10%
CPI Zlaty fond CzZ0008472370 CZK  akciovy-komoditni 10%
Credit Suisse Commodity Index Plus CHF LU0230917477 CHF  komoditni 10%
Celkem 100%
Struktura dluhopisti v portfoliu
Zéapadni Evropa
Fi i 7 L Severni Amerika
Japonsko
JV Asie (bez Japonska)
Latinska Amerika
Rozvijejici se Evropa
Doba do splatnosti Austrélie a Novy Zéla.nd
. I i Afrika
Ménové riziko portfolia Blizky a Stfedni vychod
CzK 38%
EUR Priimyslové materialy
CHF Spotiebni zbozi
UsD Finan¢ni sluzby
GBP i
Ostatni Energie
Spotrebitelské sluzby
Obchodni sluzby
Fundamentalni ukazatele Telekomunikace
Primérnd rocni ndkladovost fondu (TER) 1,97% Utility
Prdmeérna durace dluhopist 4,01 Farmaceutika a biotechnologie
Priimérné P/E akcii 11,43 Média
Priimérné P/B akcii 1,30 Software
Primérné P/S akcii 0,75
PSS PRI P p” Hardware
Priimérny dividendovy vynos akcii 2,93%
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Struktura akcii v portfoliu
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Relativni vykonnost jednotlivych fondt za uplynulé ctvrtleti
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Komentar k vyvoji za uplynulé ctvrtleti

Posledni tii mésice roku 2011 se nesly ve znameni horsici se ekonomické situace v Evropé a Ciné a naopak dobra &isla pFichazela z
USA. Diky tomu zpevnil americky dolar a americké akcie umazaly ztraty ze srpna po sniZeni Uvérového ratingu na AA+ agenturou
Standard and Poor's.

Vyrobni sféra napFi¢ celou Evropou je jiz nékolikaty mésic v kontrakci. Nejhor$i z(istavd situace v Recku, Spanélsku a Italii, oviem
pokles produkce je patrny i v Némecku nebo Velké Britanii. Evropskd ekonomika pomalu ale jisté upadad do recese a s ni i CR.
Podobny vyvoj moina brzy nabere i Cina s Japonskem a Australii, kde primyslova produkce momantalné stagnuje. Naproti tomu USA
druhym mésicem v fadé prekvapily nad ocekavani pozitivnimi daty o zaméstnanosti i produkci.

Dluhopisy

Dluhopisova slozka ma hlavni zasluhu na kladné vykonnosti portfolia v uplynulém ctvrtleti a také na uspokojivé vykonnosti za cely rok
2011, kdy pfispéla priimérnym vynosem 4 %. Akciova a komoditni sloZka zakoncila rok 2011 ve ztraté 9 %.

TrZni cena americkych a némeckych dlouhodobych bondl béhem roku rostla, Urokovy vynos u desetiletych bond( se dostal pod 2 %
p.a. Podobny vyvoj zaznamenaly i korporatni dluhopisy a vladni dluhopisy rozvijejicich se zemi. Naopak vladni dluhopisy z periferie
Evropy se staly nocni marou bank a postrachem celé Evropy. U nesplacenych feckych dluhopist uz nastal prvni odpis 50 % hodnoty a

budou nasledovat dal3i. Uroky u italskvch a $panélskvch dluhopist vzrostly nad 6 % a jen diky ndkupiim ECB nejsou je3té vy3e.
Strach investor(l z nesplaceni dluhl se promita i do vychodni Evropy a stahl s sebou v listopadu také ¢esky trh. Tomu nepomohla ani

oslabujii koruna, kterd akorat podpofila prodeje zahrani¢nich investor(. Tento vyvoj se podepsal na negativni vykonnosti fondu
Conseq Invest Dluhopisovy.

Akcie

Ceny akcii koncem roku lehce stouply. Pfesto rok 2011 nebyl pro akcie viibec pfiznivy. Index MSCI World zakoncil rok ve ztraté 4,5 %.
Vétsina trhd vsak dopadla mnohem hlre. Naptiklad akcie némeckych a francouzskych firem poklesly za cely rok v priiméru o 17 %,
polskych o 30 % a rakouskych a indickych o 36 %.

Hlavni otézZe tahly akcie v USA, kde ke konci roku vykazovala ekonomika velmi dobra cisla (rostouci PMI, klesajici nezaméstnanost), a
tak americké akcie umazaly zpét ztraty ze srpna.

Komodity

Ceny hlavnich zemédélskych komodit po zafijové korekci vice méné stagnuji. Pouze cena kakaa klesla o dalSich 20 %, kakao ale hraje
v nasem portfoliu zanedbatelnou roli.

Ropa v uplynulém ctvrtleti vyrazné podrazila. Za rdstem ceny o 25 % zpét nad 100 dolarl za barel stoji zejména obavy z mozného
konfliktu s irdnem, ktery by mohl zaminovat Hormuzskou GZinu a tim de facto vyradit velkou ¢ast produkce ropy v Perském zalivu.
Naopak cena zemniho plynu na burze NYMEX na konci roku zlevnila a za uplynulé dva roky uz spadla na polovinu. Je to dano
dlouhodobym rlistem produkce v kombinaci s netradi¢né teplym zacatkem zimy na severni polokouli.

Drahé kovy pokracovaly v silné korekci. Cena zlata poklesla ze zafijového maxima 1900 dolard za unci pod hranici 1600 dolard. Cena
stfibra se dostala pod 30 dolart za unci.
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