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AKCIE: UR-Energy

ISIN: CA91688R1082 Ticker: URG Kurz: 0,90 USD Burza: NYSE AMEX
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Zdroj: Reuters

UR-Energy je americka "junior" tézebni spolecnost, kterd se chysta koncem roku 2012 spustit
téZzbu uranu v prvnim ze svych nalezist v USA (Lost Creek Wyoming — potvrzené zasoby 2,66
mil. liber U308, tj. v hodnoté cca 130 mil. USD). UR-Energy vlastni celkem 13 nalezist uranu
v USA a 3 v Kanadé.

UR-Energy dostala v fijnu povoleni k tézbé od statu Wyoming. Uz zbyva jen schvaleni
operaéniho planu Uradem pro spravu pudy.

Cena uranu (U308) po havarii ve Fuku&imé klesla ze 70 dolart za libru na 50 dolarG. Podobny
osud potkal i vSechny akcie tézebnich spolecnosti véetné UR-Energy. Z dlouhodobého pohledu
ale t&Zba zaostdva za poptavkou, takze cena uranu by méla v budoucnu opét rist. Navic v USA
domaci tézba nepokryje ani desetinu spotieby, téZebni projekty v USA tedy maji zelenou.

Fundamentalni ukazatele Doporuceni FINEZ
Trzni kapitalizace 122 mil. USD | P/B 1,4 Postoj FINEZ Buy
Trzby 3.Q 2011 0 mil. USD | P/S = Horizont 2-5 let
Zisk 3.Q 2011 -3,2 mil. USD | P/E = Cilova cena 3 USD
Ziskova marze - | D/E 0,0 Potencial vynosu 200 %
Vynos dividendy - | ROE - Riziko (MIN 1, MAX 10) 10

Zdroj: Reuters, ucetni data k 30. 9. 2011

Potencial investice
« Z dlouhodobého hlediska se oéekava rist ceny uranu

« UR-Energy vlastni nékolik nalezist, ve kterych jesté nezacala tézit, jejich souhrnny potencial
je v radu desitek miliond dolart ro¢né

+ Koncem roku 2012 by méla byt zahajena tézba v prvnim nalezisti, coz by mélo podpofit
cenu akcii

Specificka rizika investice

« UR-Energy je prozatim ztratova spolecnost s nulovymi trzbami
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« Nakumulované ztraty z minulych let 105 mil. USD

» Spolecnost pravdépodobné bude potrebovat dodatecny kapital na vybudovani infrastruktury
pro tézbu, ma na uctech 30 mil. USD, coZz nemusi stacit. Jednou z moZnosti je emise novych
akcii poptipadé dluhopisd.

Zpracoval: Jan Traxler, reditel a hlavni investi¢ni manazer
FINEZ Investment Management

Upozornéni na rizika:

Investovani do cennych papird a jinych investi¢nich ndstroji a obchodovani s nimi podléha
rizikdm vyplyvajicim z vyvoje na kapitalovych, devizovych a dalsich trzich. Pfedchozi vynosy a
rdst trzni hodnoty investi¢nich ndstroji nezarucuji dosazeni stejné vykonnosti v budoucich
obdobich. Aktudlni hodnota investovaného majetku a pfijmd z ného mdze vyrazné stoupat i
vyrazné klesat a neni zarucena plna navratnost pGvodné investovanych finanénich prostfedkd.

Diilezita pravni upozornéni:

Tento dokument je intelektualnim majetkem FINEZ Investment Management a je zpracovan
vyhradné pro klienty aktivni spravy FINEZ a zakazniky FINEZ Research.

Investicni doporuceni v dokumentu obsazena maji pouze informativni charakter a vztahuji se
pouze na klienty aktivni spravy FINEZ. FINEZ Investment Management nenese zadnou
odpovédnost za pripady, kdy se doporucenim fidi osoba, ktera neni klientem- aktivni spravy
FINEZ.

Informace obsaZzené v dokumentu nesmi byt pouZity k& obchodnim Géelim s vyjimkou
zdkaznikd FINEZ Research. V pripadé poruseni je FINEZ Anvestment Management opravnéna
pozadovat nahradu vzniklé skody vietné uslého zisku.
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