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AKCIE: BioTime

ISIN: US09066L1052 Ticker: BTX Kurz: 5,22 USD Burza: NYSE AMEX
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Zdroj: Reuters

BioTime je americka biotechnologickad firma zalozena v roce 1990, kterd se zabyva vyvojem
novych lé¢ebnych metod zejména pro léCeni kardiovaskularnich chorob s vyuzitim kmenovych
bunék.

Kmenové bunky, které obsahuje napf. embryo nebo kostni dfen, se dovedou velmi rychle délit
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a zaroven premenit na jiny typ bunky. Nase teélo timto zpusobem prirozene leci ,poskozenée
Casti®. Védci se tudiz snazi s vyuzitim kmenovych bunék hledat nové moznosti IéCeni.

V roce 2002 pfiSel do tymu BioTime Dr. Michael West, jemuZ je vSeobecné pfisuzovan titul
otce regenerativni mediciny. BioTime pouziva uméle vytvarené kmenové bunky iPCs vytvarené
technologii, kterou West dfive vymyslel pro firmu Advanced Cell Technology, od které BioTime
koupila potfebna prava.

Trzby BioTime jsou prozatim zavislé na jednom produktu — Hextend, ktery slouzi pro zvétSeni
objemu krve pti hypovolémii, pouziva se pti operacich pro udrzeni Zivotnosti ddleZitych organd.
V budoucnu chce ale firma pfijit s technologii , prefizeni® biologickych hodin bunék, ktera by
jednoduse receno méla prodlouzit zivotnost srdce.

Dne 16. 12. firma predstavila novy produkt PanC-DxTM, ktery by mél slouZit jako diagnosticky
test na rakovinu na podobném principu jako téhotensky test (tj. rozpoznanim specifickych
proteind). Podle informaci zastupcl firmy je tento test mnohem Gc&inné&jsi nez véechny doposud
pouzivané technologie a zaroven bude radikalné levné&jsi a lehce dostupny. Potfebné schvaleni
by mohl dostat v Evropé v roce 2014 a v USA o rok pozdé&ji.

Fundamentalni ukazatele Doporuceni FINEZ
Trzni kapitalizace 260 mil. USD | P/B 6,3 Postoj FINEZ Strong buy
Trzby 1.Q 2011 1,1 mil. USD | P/S 68,5 Horizont 10 let
Zisk 1.Q 2011 -3,7 mil. USD | P/E - Cilova cena 30 USD
Ziskova marze - | D/E 0 Potencial vynosu 500 %
Vynos dividendy - | ROE - Riziko (MIN 1, MAX 10) 10

Zdroj: Reuters, ucetni data k 30. 9. 2011
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Potencial investice
» Velmi perspektivni obor ¢innosti slibujici dlouhodobé rostouci trzby a zisky
» Test na rakovinu je produkt s potencidlem stomilionovych az miliardovych trzeb

« Dr. Michael West je kapacita v oboru, ma-li nékdo pfijit s novymi technologiemi na lécbu
srdecCnich chorob, pak by to mohla byt firma BioTime

« Firma ma 30 mil. USD hotovosti, coz by ji mélo vystacit minimalné na dalsi dva roky vyvoje

« Cena akcie od zac¢atku roku zna¢né poklesla, nabizi pfileZitost k levn&j$im nakupdm

« D& se ocekavat, ze postupné budou pfichazet nabidky na koupi spole¢nosti od velkych
farmaceutickych firem, coz by mélo podporovat cenu akcii

Specificka rizika investice

» Riziko zdkazu dalSiho vyvoje - cely obor pracujici s kmenovymi burfikami je vystaven riziku
neprijeti od spoleCnosti, neustale balancuje na hrané etické pripustnosti

+ Vysoka volatilita

« Vcend akcie uz je &astednd zahrnuto spekulativni o¢ekavani budoucich moZnych ziskd,
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zatimco firma je prozatim ztratova, jeji trzni kapitalizace Cini Ctvrt miliardy dolaru

» Nakumulované ztraty 75 mil. USD

« Smér firmy udavd Dr. Michael West, kdyby se s nim néco stalo, mize cely projekt velmi
rychle skoncit

Zpracoval: Jan Traxler, reditel a hlavni investicni manazer
FINEZ Investment Management

Upozornéni na rizika:

Investovdni do cennych papirG a jinych investi¢nich nastrojd a obchodovani s nimi podléhd
rizikdm vyplyvajicim z vyvoje na kapitdlovych, devizovych a dalSich trzich. Pfedchozi vynosy a
rdst trzni hodnoty investi¢nich nastroji nezarucuji dosazeni stejné vykonnosti v budoucich
obdobich. Aktudini hodnota investovaného majetku a prijmG z ného miZe vyrazné stoupat i
vyrazné klesat a neni zaru¢ena plna navratnost pdvodné investovanych finanénich prostredkd.

Diilezita pravni upozornéni:

Tento dokument je intelektualnim majetkem FINEZ Investment Management a je zpracovan
vyhradné pro klienty aktivni spravy FINEZ a zakazniky FINEZ Research.

Investi¢ni doporuceni v.dokumentu obsazena maji pouze informativni charakter a vztahuji se
pouze na klienty aktivai spravy FINEZ. FINEZ Investment Management nenese Zadnou
odpovédnost za pripady, kdy se doporucenim fidi osoba, ktera neni klientem aktivni spravy
FINEZ.

Informace obsaZené v dokumentu nesmi byt pouZity k obchodnim uéeldm s vyjimkou
zdkaznikG FINEZ Research. V pfipadé poruseni je FINEZ Investment Management oprdvnéna
pozadovat nadhradu vzniklé skody vietné uslého zisku.
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